Buenas noches.
Los amigos que no lo son.

IBEX-35 (Futuro): Semana timidamente alcista (cierre en 7.261 puntos), sin
grandes sobresaltos ni alegrias extremas. Seguimos esperando ver como se
comporta si consigue de nuevo acercarse a la zona de resistencia de los 7.325
puntos. Sera muy interesante. Poco mas. RSI (59) normal.

DJ Eurostoxx 50: Se ha quedado a las puertas (cierre en 2.630 puntos) de la
zona de resistencia de los 2.650 puntos, aunque esta semana ha conseguido
hacer un maximo en 2.653 puntos. El aspecto no es malo, pero por debajo de
la zona de resistencia antes comentada el movimiento que veamos no conduce
a ninguna parte. RSI (57,26) normal.

Dow Jones: Esta semana ha tocado rebote (cierre en 9.782 puntos), pero squé
pasara la préxima? Complicado saberlo. Conforme se acerque a la zona de los
10.000 puntos las dudas vuelven a florecer y la expresion técnica del mercado,
languidece. A pesar del rebote, noto a este indice con las fuerzas muy justas.

RSI (62,19) alto.

Nasdaq Composite: El ‘indice que da vértigo’ y que se aleja de la realidad
fundamental, sigue dando beneficios (cierre en los 1.960 puntos) a los
inversores que simplemente utilizan sus graficos para invertir. En la zona de
los 2.000 puntos seguimos teniendo la super resistencia y por los 1.930 puntos
pasa la recta de aceleracion alcista. Buen aspecto...y emocién a tope. RSI

(64,46) alto.

S&P 500: Ha conseguido volver a romper al alza la zona de los 1.040 puntos y
hacer un cierre (1.058 puntos) bastante digno. El aspecto vuelve a ser bueno,
aunque vigilaremos muy especialmente la zona de los 1.030 y de los 1.060
puntos. En estos dos puntos este indice las ultimas semanas ha parado sus
caidas y sus rebotes respectivamente. RSI (63,95) alto.

Nikkei 225: Ila semana ha acabado bastante decentemente (cierre en 10.100
puntos), chocando con el antiguo soporte ahora convertido en resistencia. La
vuelta a esta zona era algo que entraba dentro de lo posible. Es ahora cuando
le toca decantarse verdaderamente, que las buenas vibraciones dejen paso a un
movimiento claro y contundente al alza. Si esto no es asi, habremos sido
testigos de la enésima fiesta de fuegos artificiales que este mercado es muy
dado a protagonizar cada cierto tiempo. RSI (51,94) normal.

Hang Seng: Semana francamente positiva (cierre en 12.317 puntos) que hace
albergar buenas expectativas a la hora de atacar de nuevo la zona de los 12.550



puntos. De todas formas, todo movimiento por debajo de la zona de maximos
anuales por muy fuerte y vigoroso que sea, no pasa de ser una reaccion
proporcional al movimiento a la baja iniciado a principios de noviembre. De
no conseguir romper al alza, serfa un bluff mas. RSI (69,58) alto.

(Grafico utilizado: barras semanal.)

La semana ha estado plagada de buenos datos que nos muestran que la
recuperaciéon es muy posible que esté en marcha. La revision del PIB
americano ha sido al alza, llegando a un increible +8,2 %, subida no vista
desde los tiempos de Ronald Reagan, alld por 1.984. Otros datos en linea con
el anterior han sido los de la confianza del consumidor de la Conference
Board, (pasa de 81,7 al 91,7) y el paro semanal, teniendo la confianza del
consumidor de la Universidad de Michigan una lectura neutral.

Creciendo a ese ritmo seguir manteniendo los tipos tan bajos va a resultar casi
imposible. Ante una baterfa de datos positivos, con el PIB creciendo como si
fuese un pais emergente, la respuesta del dolar y las bolsas ha sido un tanto
decepcionantes pero no por ello incomprensible. Los inversores a nivel global
no confian en el délar (Soros y Buffett estan vendiendo) y las bolsas tampoco
aventuran una recuperacion sostenible a medio/largo plazo. Los inversores
han apostado por una ‘primavera de las bolsas’, pero son mucho mas reacios a
la hora de creer en un ‘verano de bonanza’. Si los que tienen que poner la ‘tela’
para que esto suba no lo hacen y nos intentan convencer de la gran
oportunidad que tenemos ahora mismo para invertir a largo plazo, es que una
trampa importante se esta tejiendo poco a poco a nuestro alrededor.

No suelo hacer caso de los datos, los informes y las palabras de vendedor de
feria de muchos analistas mediaticos, pero si el mercado se comporta de
forma muy tibia con buenos datos soplando a favor de los mercados y este no
se mueve, una gran luz roja se me enciende.

En Europa, ya nos encargamos nosotros de no parecer creibles. El Pacto de
Estabilidad no ha sido respetado por Francia y Alemania, paises que deberian
dar ejemplo si queremos que este proyecto llamado Europa funcione. No es
de recibo que los acuerdos no se cumplan, que no se acometan los pertinentes
ajustes y que después se las den de los mas europeos o de cimiento basico de
Europa. Asi no vamos a ninguna parte. Tal vez, ‘papa estado’ francés o
aleman deberfan tomar buena nota de otros e ir reduciendo su participacion
en empresas y areas no esenciales para sus respectivos pafses. La tentacion de
seguir interviniendo y cortando el bacalao es muy fuerte en estos dos paises.

Seguir a pies juntillas lo que dicen o dicen representar estos dos paises, es un
gran error. Hay que seguir las grandes ideas, las que representan una mejora de
las condiciones de vida de las personas, de la libertad de la Humanidad, pero



no siempre el pais que ha sido cuna de los grandes principios es fiel a ella.
Francia ha traicionado su revolucion, las ideas que representa.

Para que os hagais una idea de estos dos paises, os copio un pequeno
comentario aparecido en el boletin del Real Instituto Elcano.

‘Seguin el BIS (Bank for International Settlements), al cierre del primer
trimestre de 2003, los bancos franceses tenfan concedidos créditos a entidades
basadas en Iraq por valor de 415 millones de dolares, de 549 millones de
dolares a entidades basadas en Cuba y de 2.554 millones de ddlares a Iran.
Estas cantidades convertian a Paris en el principal origen de créditos privados
internacionales de los ayatolas chiitas, Sadam Husein y los compafieros
cubanos. En realidad, los bancos franceses también son el primer financiador
de buen nimero de paises enemistados con EEUU, tanto presentes como
pasados, incluyendo a Vietnam, Somalia, Camboya y el Libano. Podria
pensarse que los banqueros parisinos esperan a que EEUU tenga un tropiezo
internacional para sacar su chequera, aunque luego veremos que eso es solo
una parte de la historia. Curiosamente, los principales financiadores del resto
de pafses mas o menos enemistados con EEUU resultan ser... los bancos
alemanes, que lideran la financiacién a paises como Corea del Norte, Libia y
Siria, entre otros.’

Byron Wien en una serie de predicciones que recogia el boletin de Morgan
Stanley en enero de 2.003, ya anticip6 serios problemas de credibilidad de la
Unién Europea y ponfa como origen de estos a Francia y Alemania,
augurandole poco futuro a la UME. Es una predicciéon y como tal hay que
tomarla.

Por suerte, la mayor parte de las ideas emanadas de ese glorioso afio que fue
1.789 han sido tomadas como propias por el conjunto de los hombres. El
mundo ha cambiado en algunos aspectos y en otros, las tinieblas del mito y la
sinrazon vuelven a amenazar. Espero que la Europa de los ciudadanos triunfe
sobre la Europa de los mandarines.

Madrid, a 30 de noviembre de 2003
Saludos y suerte
coco surf skywalker.



